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Poslovni indeks kovinarjev — Maj 2025

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
mesec April 2025 je pripravilo GZS - ZdruZenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - kovindeks

»April 2025 z najvecjimi izboljsanji poslovanja kovinarja v zadnjih dveh letih.«

Kovindeks je v aprilu pri 53,6 (marec 50,6) in gre za najizrazitej$e izbolj$anje poslovnih razmer
vse od marca 2023. Sadovi rasti kolicin novih narocil prejsnjih mesecev se Ze kazejo, saj je
proizvodnja (52,9) v porastu zZe tretji¢ letos. Poslovni prihodki so medtem narasli z najhitrejsim
tempom (52,9) v zadnjih osemnajstih mesecih. Vse skupaj je vplivalo, da se je trend krcenja
Stevila zaposlenih zaustavil, saj je indeks prvi¢ po skoraj dveh letih moc¢no v obmocju rasti.

Zaloge vhodnih materialov ostajajo na isti ravni kot prejsnji mesec, kar ob visji poslovni
aktivnosti nakazuje, da so podjetja nekoliko okrepila nabavo. Zaenkrat je Se tezko govoriti o
obratu zalog, saj se zaloge konénih lastnih izdelkov Se vedno kréijo (45,7), medtem ko se zaloge
vhodnih materialov niso dvignile Ze dve leti. Glede na raven potrosnje v drugih evrskih drzavah
so podjetja Se vedno zadostno zalozena z vhodnimi materiali. Dobavni roki so spet v obmocju
kraj$anja, kar kaZe da je mednarodna potrodnja e vedno na nizki ravni. Ceprav so aprilski
rezultati zelo spodbudni, so kovinarji vedno bolj pesimisti¢ni (45,7) za preostanek leta 2025, kar

lahko pripiSemo vedno bolj nepredvidljivim razmeram na svetovnih trgih.

Mar-25 Apr-25

Kratkorocni trend

Dolgorocni trend

Kovindeks 50,6 53,6 izbolj§anje - hitrej$i tempo 24 - mesecnivrh

Stevilo zaposlenih 47,0 57,1 povecanje - obrnitev trenda 23 - mesecnivrh

Poslovni prihodki 51,5 52,9 izboljsanje - hitrejsi tempo 18 - mesecnivrh

Zaloga vhodnih materialov 47,0 50,0 brez spremembe 19 - mesecnivrh
Zaloga kon¢nih lastnih izdelkov 43,9 45,7 kréenje - poCasnejsi tempo 1 - mesec¢nivrh

Koli¢ina novih narodil 54,5 54,3 povecanje - pocasnjesi tempo 1 - mesec¢no dno

Poslovni optimizem 48,5 45,7 poslabsanje - hitrejsi tempo 4 - mesecno dno
Dobavni roki vhodnih mat. 48,5 51,4 povecanje - obrnitev trenda 2 - mesecnivrh
Proizvodnja 51,5 52,9 izboljSanje - hitrejSi tempo 3 - mesecni vrh

Slika 1: Kovindeks - April 2025
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Primerjava odgovorov za mesec marec in april 2025

Rezultati vprasalnika - Kovindeks marec 2025 [n=33]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

koli¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

M Poslabsanje  © Nisprememb = lzboljSanje

Rezultati vprasalnika - Kovindeks april 2025 [n=35]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leta 2025

kolic¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

m Poslabsanje  © Nisprememb = lzboljSanje
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2. Kovindeks in industrijski indeksi glavnih odjemalcev
»Najhitrejsa rast evrske proizvodnje v vec kot treh letih.«

Industrijski PMI evro obmocja je v aprilu pri 49 (marec 48,6), kar je Ze Cetrti mesec zapored, da
se indeks priblizuje tocki stabilizacije. Nasploh gre za najboljSi mesecni rezultat v zadnjih
dvaintridesetih mesecih, medtem ko se je proizvodnja (51,5) dvignila najhitreje vse od marca
2022. Rezultati so nekoliko presenetljivi, glede na negotovosti zadnjih mesecev in pretrese na
financnih trgih. Kljub temu, da evro obmocje ostaja izpostavljeno ameriskim carinam, zaenkrat
podjetja dodobra izkoris¢ajo razmere in ostajajo optimisti¢na tudi za preostanek leta 2025. Velik
doprinos k boljsim rezultatom so prispevali padci cen plina in nafte, ki so posledi¢no $e dodatno
vplivali na padec vhodnih materialov z najhitrejSim tempom v zadnjih dveh letih. Situacijo
olajSuje tudi Evropska centralna banka in zaenkrat $e vedno prevladuje sentiment, da bo tudi v
juniju znizala obrestne mere. Kljub pozitivnim rezultatom, evro obmocje ostaja na nestabilnih
tleh, saj se rast zaradi carinskih ukrepov ne bo nadaljevala v nedogled, slej kot prej bo doZivela
negativne posledice. Trenutno prevladuje bojazen, da bodo carine dolgoro¢no povzrocile poplavo
kitajskih izdelkov v Evropi in s tem ogrozile Ze tako naceto konkurencnost evrskih podjetij.
Ponovno se je najbolje odrezala Gréija (53.2), sicer z nekoliko umirjeno rastjo, takoj za petami ji
je sledila Irska (53). ltalija (49.3) je tokrat izjemno omejila padce, vendar na turbulentno
preteklost je stabilizacija vprasljiva. Sledijo Nizozemska (49.2), Francija (48,7) in Nemcija (48,4),
ki vztrajno lezeta proti toc¢ki 50 ter Spanija (48,1), ki je bila v zadnjih letih gonilo evrske rasti in
sedaj dozivlja korekcije. Avstrija (46,6) Se ni nasla resitve in ostaja v obmocdjih vecjih kréen;.

L.
-

Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25

Obdobje [ mesec ]

Nemcija Italija Avstrija Francija ===kovindeks ceeee Eurozone

Slika 2: Kovindeks in nasi odjemalci - April 2025

L]Stran

Interno gradivo pripravilo: GZS Zdruzenje kovinske industrije



Gospodarska

zbornica
Slovenije

Zdruzenje kovinske industrije

Dimiceva 13

1504 Ljubljana = T: (01) 58 98 308 m F: (01) 58 98 200 ® zkovi@gzs.si ® www.gzs.si/zdruzenje_kovinske_industrije

Glavni odjemalci slovenske kovinske industrije

Nemcija

Nemski industrijski PMI je v aprilu pri 48,4 (marec 48,3), kar je nov najboljéi rezultat v zadnjih
dvaintridesetih mesecih in vztrajno nadaljuje niz lajSanja kréenj. Kljub temu, da je proizvodnja
narasla drugi mesec zapored in da kazalniki kazejo na konec recesije, je oc¢itno da bo pot v
letognjem letu burna. Ze v naslednjih mesecih lahko pri¢akujemo popravke pri rasteh, ki so bila
posledica izkoris¢anja carin v svoj prid. Po drugi strani pa bi lahko carine prinesle nove
nepricakovane pluse. V ZDA vedno bolj narasc¢a bojazen pred domaco recesijo, kar vztrajno niza
cene energentov in vhodnih materialov, kar je voda na mlin nemskemu gospodarstvu, ki je v
zadnjih letih v resnih problemih zaradi energetske krize.

Francija
Industrijski PMI Francije je v marcu pri 48,7 (marec 48,5) in kaze, da je tudi Franciji kot Nemciji

uspelo zajeziti izjemna krcenja, ki sta jih dozivljali v lanskem letu. Prvi¢ po skoraj treh letih je
francoska proizvodnja v obmocju rasti. Francija zaenkrat uspesno navigira na turbulentnih
svetovnih trgih, vendar je Se dalec¢ od Zelenih rasti. Kolic¢ine novih narocil so Se vedno v obmocju
kréenj (sicer manjsih) in Stevilo zaposlenih se $e vedno zmanjSuje. Kljub nestanovitnosti,
optimizem med podjetji narasca, saj se je cenovna dinamika obrnila na stran proizvajalcev in je
omogocila, da so se marze podjetij izboljSale ter hkrati dopuscajo dovolj manevrskega prostora
za ohranjanje konkurencénosti.

ltalija

Indqutrijski PMI ltalije je v aprilu pri 493 (marec 46,6), kar predstavlja izjemno omilitev
poslabsanja razmer in skorajsnjo stabilizacijo, Ceprav je ltalija od vecjih evrskih drzav med
najbolj izpostavljenimi ameriskim carinam. Proizvodnja se je v aprilu skrcila marginalno, prav
tako zaloge vhodnih materialov, medtem ko je padec koli¢in novih narocil precej milejsi kot
prejsnje mesece. Kljub boljSim rezultatom je potrebno poudariti, da je italijanska industrija v
preteklosti ze bila v obmocju stabilizacije in je potem ponovno moc¢no poslabsala poslovanje, kar
kaZze na resnejse strukturne probleme. Podjetja vselej ostajajo optimisticna, ne glede na
negotovost carin in potencialno zaostritev konkurence proti Kitajski.

Avstrija
Industrijski PMI Avstrije je v Aprilu pri 46,6 (marec 46,9), kar kaze na $e nekoliko hitrejde

poslab&anje kot mesec kot poprej. Ceprav se vecina kazalnikov obraca v pozitivnej$o smer, je
tempo preprosto prepocasen in obeti niso najboljsi, saj so koli¢ine novih narocil upadle najhitreje
v tem letu ter bodo situacijo v naslednjih mesecih Se oteZile. Podjetja sicer ostajajo optimisticna,
predvsem zaradi laj$anja razmer na evrskem trgu, ki pa jih Avstrija zaenkrat slabo izkorisca.
Stanje industrije dodatno poslabsujejo narascajoce cene materialov in energentov, ki ne sledijo
trendu ostalih evrskih drzav.
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Interno gradivo pripravilo: GZS Zdruzenje kovinske industrije



Gospodarska

zbornica
Slovenije

Zdruzenje kovinske industrije

Dimi¢eva 13 m 1504 Ljubljana = T: (01) 58 98 308 m F: (01) 58 98 200 ® zkovi@gzs.si ® www.gzs.si/zdruzenje_kovinske_industrije

55

50

45

40

Vrednost indeksa [ /]

35

30

3. Kovindeks in industrijski indeksi konkurencnih drzav
»Konkurencne drZzave v obmocju stabilizacije.«

Poljska

Poljski industrijski PMI je v aprilu pri 50,2 (marec 50,7), kar je Ze tretje izbolj$anje poslovnih
razmer, vendar tokrat z nekoliko slabsim tempom, saj so zaloge vhodnih materialov in kolic¢ine
novih narocil v aprilu upadle. Optimizem je znatno upadel zaradi volatilnosti na financnih trgih
in ohlajanju poslovanja na svetovnih trgih. Razlog za slabsi sentiment tici tudi v vecjih cenovnih
pritiskov na strani vhodov, kar je prisililo podjetja v dvig cen lastnih izdelkov in povzrocilo padec
konkurencnosti, ki pa je zaenkrat Se vedno glavna prednost poljskih podjetij. Kljub negotovosti,
proizvodnja trenutno nadaljuje z rastjo, prav tako podjetja zaposlujejo, saj stavijo na nadaljnje
okrevanje evrskega obmocja.

Ceska

Industrijski PMI je v aprilu pri 48,9 (marec 48,3), kar je ponovna omilitev kréenj. Kljub temu, da
je proizvodnja upadla, so koli¢ine novih narocil narasle in to prvic¢ vse od februarja 2022 ter bodo
brzkone pozitivho vplivale na poslovanje v prihodnjih mesecih. Cegka se $e naprej sooca z
inflacijskimi pritiski, ki pa so se v aprilu nekoliko omilili, vendar ostajajo glavna skrb podjetij. Ta
e napre] optimizirajo poslovanja z ukrepom ne nadomescanja odhajajo¢ega kadra. Cegka ostaja
optimisti¢na, vendar v realnih okvirjih, saj se podjetja zavedajo zahtevnih svetovnih razmer in
Sibkosti evrskega avtomobilskega sektorja.

------
................................................
.......................

Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25

Obdobje [ mesec ]

Madzarska Ceska Poljska =~ «eeeee Eurozone === Kkovindeks

Slika 3: Kovindeks in nasi konkurenti - April 2025

6]Stran

Interno gradivo pripravilo: GZS Zdruzenje kovinske industrije



Gospodarska

zbornica
Slovenije

Zdruzenje kovinske industrije

Dimi¢eva 13 m 1504 Ljubljana = T: (01) 58 98 308 m F: (01) 58 98 200 ® zkovi@gzs.si ® www.gzs.si/zdruzenje_kovinske_industrije

52

50

48

46

Vrednost indeksa [ /]

4l

42

4. Svetovni industrijski indeksi
»Svetovna industrija zakljucuje zacenja drugi kvartal z ohlajanjem.«

Svetovni industrijski PMI je v aprilu pri 49.8 (marec 50,3) in kaZe, da so se razmere prvi¢ letos
poslabsale, saj je koli¢ina novih narocil upadla, predvsem pri mednarodni izmenjavi. Najvecje
upade so doziveli proizvajalci blaga za investicije in vmesno porabo, medtem ko se pod sektor
potrosniskega blaga drZi v obmocju rahle rasti. Le tri drzave so porocale rast mednarodnih
narocil in sicer Indija, Nemcija in Grcija, medtem ko so najvecje padce belezili v ZDA, Mehiki,
Kanadi in ZdruZzenem Kraljestvu. Optimizem med podjetji je pricakovano strmoglavil na najnizjo
vrednost vse od oktobra 2022. Najvecje izzive predstavljajo carine in povezani protekcionizem,
problemi v dobavnih verigah in narascajoce cene materialov.

lzmed 32 drzZav, zajetih v raziskavo jih je v marcu izbolj$anje belezilo 12 (marec 10). Prva je
ponovno Indija (58,2). Na drugo mesto se je spet uvrstila Gréija (53,2), sledijo Filipini, Irska (53),
Pakistan, Avstralija, Kolumbija, Kazahstan. Marginalno so se izboljSale razmere na Kitajskem,
Braziliji Poljski in ZDA. Na dnu lestvice se je tokrat znasla Mehika (44.8), za petami so ji sledile
$e Kanada (45,3), Mjanmar (45,3) in Zdruzeno Kraljestvo (45,4).

V ZDA je proizvodnja padla Ze drugi mesec zapored, kar je posledica upada mednarodnih narocil
in domace potrodnje. Ceprav nekatera podjetja porocajo o dvigih prodaje zaradi carin, se po
drugi strani podjetja srecujejo s prekinitvami dobavni verig in padcem prodaje na mednarodnih
trgih. Optimizem je padel na deset mesecno dno, saj se razmere zaostrujejo tudi na strani
stroskov. Cene materialov in komponente so v aprilu nadaljevaje trend navzgor, dodatno pa

P vy

stanje otezuje tudi SibkejSa denarna valuta.

\/ 48,7

Apr-24  May-24  Jun-24 Jul-24 Aug-24  Sep-24  Oct-24 Nov-24  Dec-24  Jan-25  Feb-25  Mar-25  Apr-25

DA Japonska UK Kitajska Eurozone Global

Slika 4: Svetovna gospodarstva - April 2025
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5. Metodologija in interpretacija podatkov

Kaj je indeks nabavnih managerjev PMI?

Indeks nabavnih managerjev proizvodnega sektorja je ekonomski kazalnik, ki temelji na anketi
in je namenjen zagotavljanju azurnega vpogleda v spreminjajoce se poslovne razmere. Kazalnik
je uteZzen glede na povprecne vrednosti razprsenih petih anketnih indeksov. Koli¢ina novih
naroCil ima najvigjo utez (30%), sledi jim proizvodnja (25%) in zaposlovanje (20%), nato dobavni
roki dobaviteljev (obrnjeno, z utezjo 15%) in nazadnje zaloge vhodnih materialov (10%).

Indeks nabavnih menedzerjev evro obmocja (HCOB Eurozone Manufacturing PMI®) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem in proizvodnem sektorju. Porocilo temelji na
raziskavah okoli 3000 vodilnih podijetij 8 drzav v zasebnih storitvenih podjetjih. Podatki se
objavijo mesecno v sodelovanju Hamburg Commercial Bank. Vsak odgovor je ponderiran glede
na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali storitvi, ki ga predstavlja pod
sektor, ki mu to podjetje pripada.

Globalni indeks nabavnih menedzerjev (J.P.Morgan Global Manufacturing PMI™) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem, proizvodnem, gradbenem sektorju in celotnem
gospodarstvu. Porocilo temelji na raziskavah okoli 13,500 vodilnih podjetij 40 drzav v zasebnih
storitvenih podjetjih. Podatki se objavijo mesec¢no v sodelovanju z JPMorgan Chase & Co. Vsak
odgovor je ponderiran glede na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali
storitvi, ki ga predstavlja pod sektor, ki mu to podjetje pripada.

Odgovori vecjih podjetij imajo vecji vpliv na konéne indeksne Stevilke kot odgovori malih podjetij.
Rezultati so predstavljeni z zastavljenimi vprasanji, ki prikazujejo odstotek anketirancev, ki
porocajo o izboljsanju, poslabsanju ali nobeni spremembi od prejsSnjega meseca.

Iz teh odstotkov se izpelje indeks: raven 50,0 pomeni, da ni bilo sprememb od prejSnjega meseca,
nad 50,0 pomeni, da povecanje (ali izbolj$anje), pod 50,0 pa zmanjsanje (ali kréenje).

Kaj je Poslovni indeks kovinarjev - Kovindeks?

Pri iskanju kratkega in preprostega orodja za spremljanje poslovnega sentimenta slovenskih
podjetij v panogi kovinske industrije smo se odlocili za priblizek uglednemu globalnemu PMI.
Mesecno zajemamo podatke o spremembah v Stevilu zaposlenih, poslovnih prihodkih, zalogah
vhodnih materialov in koncéne izdelkov, koli¢ine novih narocil, dobavnih rokov vhodnih
materialov, proizvodnje in poslovnega optimizma. Ker v Sloveniji nimamo kovinskih podjetij z
vecC kot 10 tiso¢ zaposlenimi Kovindeks ne razlikuje med odgovori vecjih in manjsih podjetij.

Opombe:
Vsi v porocilu omenjeni podatki S&P Global Inc. so javnega znacaja in prosto dostopni ter se jih v porocilu ne uporablja

za komercialne namene.
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